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Cac nguon huy déng tai chinh

Thoi gian , Chi phi Quyén kiém soat
) No lai suat  No lai suat Chia theo - Quyén
. Ngén han  Dai han ¢0 dinh tha no6i ti 1€ loi Co phan Thoa bi€u quyet

Nguon huy dong nhuan thuan
Céanhén X X X X
Gia dinh va ban bé X X X X X X X
Nha cung cép va tin dung X X
thuong mai
Ngan hang thuong mai X X X X
Quy dau tu vén tu nhan X X X X
Nha dau tu thién than X X X X X
Nha dau tu mao hiém X X X X
Phat hanh riéng 1¢ ¢6 phiéu X X X

X
Phat hanh ¢4 phiéu ra cong X X X
chang
Cac chuong trinh cua X
chinh phu
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Vay tin dung

Quyét dinh cho vay tin dung

« Uytin » Thé chap
. Néng lwe * Diéu kién
 VOn

Loai hinh vay tin dung

« Vay thé chap khoan phai thu Vay tin chap
« Vay thé chap may maoc thiét Vay tra gop
bi « Vay dai han
« Vay thé chap hang ton kho Vay thwong mai
« Vay thé chap bat dong san
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Quy trinh nép ho so’ vay tin dung théng
gqua SBA

1. Cung cap céc thdng tin dwoc liét ké dwdi day

2. Nop cho ngan hang va yéu cau nhan vién tin dung kiém tra théng tin
va don vay von. (Can xac dinh ngan hang nao san sang tham gia
v&i Cuc Quan ly Doanh nghiép nhé (SBA) va thwc hién cho vay vi
nguodn von trwe tiép ttr SBA kha han hep va 1a mét ngudn huy ddng
khéng dang tin cay)

3. Néu ngan hang san sang tham gia, yéu cau ngan hang g thong tin
cho chung téi danh gia, kém theo cac nhan xét cua ho

Céac théng tin can thiét cho viéc danh gia don vay von
1. So lwoc vé cong ty

2. Tom tat ly lich ban quan tri vé kinh nghiém kinh doanh, dao tao
chuyén nganh, gido duc, tudi tac, strc khde...

THUNDERBIRD



Quy trinh nép ho so’ vay tin dung théng
gua SBA )

3. Phan bb kinh phi tir khoan vay

Von lwu ddéng

Pat dai

Nha clra

Po dac, vat trang tri c6 dinh
May moc va thiét b

Thiét bj van chuyén

Chi khac

TONG CONG

4. Bang can dbi ké toan va bao cdo két qua kinh doanh hién tai

5. Bang can dbi ké toan va bao cao két qua kinh doanh cudi ndm trong
vong 3 nam qua, hodc néu doanh nghiép hoat ddng chwa duwoc 3
nam thi cung cap bao cdo tai chinh tlr khi doanh nghiép bat dau

hoat dong (Chi can ban sao Bao cao tai chinh kem theo bao cao
thué)
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Quy trinh nép ho so’ vay tin dung théng
gua SBA )

5. Néu doanh nghiép chwa di vao hoat dong Iap bang can doi ké toan
dw klen trong do chi ra mure tai san, ng va von chu s& hiru tai thoi
diém bat dau di vao hoat dong, kem theo bao cao hoat dong hang
nam dw kién trong vong 3 ndm dau tién

6. Lap bang can ddi ké toan ca nhan riéng trong do néu rd tai san va
cobng no ngoai doanh nghiép
Cac thdng tin néu trén 1a can thiét dé nhan vién tin dung danh gia
don vay von cua doanh nghiép.
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Thi trw&rng von tw nhan
(V6n doanh nghiép)

Coéng ty dau tw von tw

Ca nhan Quy dau tw mao hiém Ahan

| ~2 ha —Doanh nghiép dau tw mao Thanh vién hop
Ca nhan hidm Jniep ' danh hiru han
Nhom cac nha | ~a A \ s

G tw thie Cong ty dau tw vao cac . n
au frnien doanh nghiép nhé (SBIC) Thanh vién hop

_t?]yﬂy d:[f]tf s —Quy dau tw mao hiém tai

\en than tro bdi cac dinh ché
| Gia dinh + Ngan hang va céac dinh

ché tai chinh khéac
« Dinh ché phi tai chinh
—Quy dau tw mao hiém theo
khu vuc
—QuY dau tw mao hiém tai
tro b&i cac trwdng dai hoc
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Pac diém ctia nhém cac nha dau tw
khong chinh thirc

« Nhan than va cac mdi quan hé
— Co6 hoc van tot, nhiéu ngudi co bang dai hoc

— Sé& dau tw vao bat ky doanh nghiép nao trén pham vi lanh thd
nwoc My

— Hau hét cac doanh nghiép nhan duoc dau tw chi trong pham vi
moét ngay di lai cua nha dau tw

— Phan Ién déu ky vong sé dong vai tro tich cuc trong doanh
nghiép minh dau tw

— Thwdng c6 mot nhom tr 9-12 nha dau tw
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Pic diem ctia nhom cac nha dau tw khéng
chinh thurc )

« HO so cac khoan dau tw
— Khodng gia tri dau tw: $10,000-$500,000
— Khodn dau tw trung binh: $175,000
— M6t dén hai thwong vu méi ndm
— C06 yéu td mao hiém
— Hau hét déu dau tw vao cac doanh nghiép méi bat dau hoac
cac dv an dau tw mao hiém co tudi doi dwdi 5 nam
« Thwong quan tdm dau tw vao:
— San xuat — san pham cdéng nghiép/ thwong mai
— San xuét hang tiéu dung
— Nang lwvong/ Tai nguyén thién nhién
— Dich vu
— Ban bubn, ban lé
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Pic diem cta nhom cac nha dau tw khéng
chinh thirc ()

« Ky vong rui ro/ lgii ich
— Lai t von dau tw trung binh trong 5 nam gap 10 lan dbi véi doanh nghiép méi
thanh lap
— Lai t von dau tw trung binh trong 5 nam gap 6 lan déi véi doanh nghiép hoat
déng dwéi mot nam
—  Lai tlr vOn dau tu trung binh trong 5 ndm gap 5 lan doi véi doanh nghiép da hoat
déng tr 1 dén 5 nam
— Lai t von dau tw trung binh trong 5 nam gap 3 1an déi véi doanh nghiép da thanh
lap dwe'c hon 5 nam
« Ly do loai bé cac ho so’ dé xuat dau tw
— Khoéng dat ti 1€ rdi ro/lgi nhuan
— Déi ngii quan ly khéng dat yéu ciu
— Khéng quan tam dén linh vwc dwoc dé xuat
— Khéng thé dat dwoc thdéa thuan vé gia
—  Vbn gbc khéng di cam két
— Khéng hiéu biét sau vé Iinh vwc kinh doanh dé xuét
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Cac loai hinh doanh nghiép dau tw mao

hiém

Céc loai hinh doanh nghiép dau tw mao hiém

-

Quy dau tw Tai tro boi
v6[1 tw nhan Doe‘mh nghiép cac dinh ché Tai tro’ boi
(gom thanh dau tw vao * Ngéan hang va chinh ph Tai tro boi
vién hop cac cong ty cac dinh ché tai cac trwong
danh va thanh nho chinhkhac dai hoc
vién hop (SBIC) AR
danh hiru e
han)
I
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Cac Nha dau tw mao hiem
« Cac tiéu chi danh gia
— D6i ngl quan ly manh
— Co hdi déc nhat
— Loi nhuan hop ly trén phwong dién tang gia tri von
* Qua trinh danh gia
— Xem xét ban dau
— Thoa thuan ban dau vé cac diéu khoan
— Tién hanh thdm dinh chi tiét (nganh, thj trwdng, cac doi
tha chinh)
— Puwa ra quyét dinh dau tw
— Chuén bij céc tai liéu cho thwong vu va két thac thwong
vu

— Kiém soat thwong vu
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Cac Nha dau tw mao hiém )

« Muc tiéu dat ra v&i danh muc dau tw

— 20% dau tw vao giai doan dau—50-60% ROI

— 40% dau tw vao giai doan phat trién—40% ROI

— 40% dau tw vao mua ban sap nhap—30% ROI
« Trong mét danh muc gom 10 thwong vu thi

thwong co

— 4 cOng ty sap tiém

— 3 ¢dng ty hoat ddng cam chirng

— 2 congty lam an co lai

— 1 cong ty lai lon
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Cac Nha dau tw mao hiém )

 Cac nhan td &nh hwéng dén viéc dinh gid mot
thwong vu
— Loinhuan
— S6 lwong tién can thiét trong hién tai va twong lai
— Chat lwong thwong vu
— Chat lwong déi ngli tham gia
— S0 tién ma doanh nhan dang dau tw
— Trién vong cla céng ty trong twong lai
— Kha nang tang gia
— Kha nang rét gia
— Hinh th&rc dau tv — thé chap
— Tinh thanh khoan
— Cach thre thodi von
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Thuan Igi va bat i cia viéc phat hanh cé
phiéu ra céng chung

Thuén loi Bat loi
 Huy dong dwoc thém « Tang chi phi

von khi phat hanh thém . phai cong bé thong tin
co phieu ma it lam giam
ty & sé hiru ctia c6 dong
sang lap ; . x
. Tang kha nang vay no « Mat quyén kiem soat
 Tang kha nang tang von
c6 phan
 Tang tinh thanh khoan va
gia tri
« Tang uy tin
« Tang tai san ca nhan
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Tiéu chi chon nha bao lanh phat hanh

(Cac cong ty phat hanh ra céng chiing mong muon
diéu gi?)

- Gia tri/ gia cb phiéu

« Gia cb phiéu 6n dinh/tang sau khi ban

 Duwoc cac chuyén gia phan tich chixng khoan theo doi
sau sat

 Kha nang phan phdi ¢ phiéu théng qua
— Kénh phan phdi |& - nha dau tw ca nhan
— Nha dau tu to chure
— Nha dau tw nwdce trong va ngoai nwoc
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Tiéu chi chon nha bao lanh phat hanh ()

« Tao lap thi trwong — Mua ban chirng khoan OTC
trén san NASDAQ
— Cung cap von dé thwc hién viéc mua ho&c ban cb phiéu
nham duy tri thanh khoan va gilr gia co phiéu
« Kha nang nghién clru — cac chuyén gia phan tich
theo ddi nganh cua cdng ty dang hoat déng
» Tw van tai chinh
— Cotwe
— Mua ban sap nhap
— Céc dot phat hanh cb phiéu trong twong lai
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Quy trinh phat hanh c6 phiéu

ra cong chung
« Chon nha bao lanh phat hanh
» Soat xét, tham dinh chi tiét
« NOp hd so dang ky (bao gdbm Ban cao bach)
. Thoi gian chd - “lam vai déng tac gia dé nghe ngéng”
— NO lwec chao ban c6 phiéu - ‘
— Quang ba, gidi thiéu trwc tiép vé cong ty tdi cac nha qéu tw
— Nha bao Iénh phat hanh “do” dé quan tdm cua nha dau tw
— I:ép nhom dau tw
— Uy ban chirng khoan xem xét va dwa ra cac nhan xét/ cau hoi
+ Co quan c6 tham quyén cong bd ban cdo bach cé hiéu lwc
* Dinh gla da bd ra rat nhiéu tién cua, thoi gian va cong surc
cho qua trinh nay va gi® da qua tré dé tir bo

. Két thuc thwong vu
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Quy trinh phat hanh

cO phiéu ra cong chung w
Doanh nghiép phéat hanh cé thé thwong thdo véi nha

béo 1anh phat hanh vé:

 Gia

 Phi

 Khoan tién git lai

 Lwong chao ban cac lan tiép theo

« Cé&c thanh vién trong nhom dau tw

« NO lwc gioi thiéu/chao ban

« H6 tro hau phat hanh

* Quy mo0 phat hanh

« Tinh toan thoi diém

. DPiéu khoan tang sbé lwong cb phiéu phéat hanh
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Quy trinh phat hanh
cO phieu ra cong chung )

Quan diém cta nha bao lanh phat hanh vé gia ban
« Mong mudn gia sé tdng khoang xap xi 10% sau khi
chao ban
— Tao cho ngwdi mua cam giac théa man
— Giam thiéu rui ro khdng ban duwoc cb phiéu
— Gidm lwong von chiu rdi ro
« Gia thap hon = it rdi ro hon
Quan diém cda céng ty phat hanh
- Phan gia tang I&n sé |a phan dwoc hwdng thém
» Gia glam manh dot ngot co nghia la ban dwoc cao

hon gia tri thiee, nhwng diéu nay sé khién cac nha
dau tw khéng hai long
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Lwa chon nha bao lanh phat hanh

l. Mwei cau héi danh cho nha bao lanh phat hanh tiém ning

1. Quy vij c6 trwe tiép chi dao nhém thwe hién hop dong khéng?

2. Canhan quy vi da lam trong nganh ngan hang bao lau roi?

3. Quy vi da truc tiép thye hién bao thwong vu trong t6ng SO cac giao dich twong
tw cua cong ty? ‘

4. Nhirng ngan hang nao khac sé cung thwc hién hgp dong nay va ngan hang
nao s€ nam trong nhém chao ban?

5. Chuyén gia phan tich nao sé theo di co phieu cla cong ty chiing t6i?
6. Chuyén gia nay da lam viéc v6i cong ty quy vi bao lau roi?
7. Liéu cé gi dam bao rang chuyén gia phan tich nay sé tiép tuc lam viéc tai cdng

ty quy vi sau khi chung t6i chao ban c6 phiéu?

8. Chung, t6i co thé tin twdng la chuyén gia phan tich sé dwa ra bao cao phan tich
cO phiéu cong ty chung t6i ngay sau dot phat hanh khéng? ,

9. Chuyén gia phan tich nay phat hanh bao céo cap nhat vé cb phiéu cliia chung
t6i bao [au mot [an? ,

10. Céng ty quy vi sé ho tro hau phat hanh nhw thé nao?
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Lwa chon nha bao lanh phat hanh .,

Il. Nam dieéu nhitng nha bao lanh phat hanh khéng
muon ban biét

.

Tat ca cac loai phi déu c6 thé thuwong lvong dwoc

Bién lgi ctia chung téi rat Ion

Mac du chuyén vién phan tich theo doi nganh cua ban la

ngw i gioi nhat nhwng anh ay/ ¢6 ay sap nghi viéc & cong

ty chung toi roi

4. Chung t6i da hoan thanh rat nhiéu hgp dong trong nganh
cua ban, nhwng hau hét nhirng nguwoi thwee hién cac hop
dong nay hién nay lam viéc cho doéi thu cua chung toi

5. Chung t6éi khdong thwe sw la mbt nha bao Ianh phat hanh
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